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Un chiffre d’affaires satisfaisant, mais tensions sur le
poste clients, dans un contexte global peu favorable

L'activité est considérée de maniére plus positive que dans le
commerce et les services, grace notamment a des chiffres d'af-
faires convenables dans de nombreuses entreprises a partir du
2eme trimestre, sauf dans les industries agroalimentaires.

Barometre des Principaux
Indicateurs

Cependant, sur un an, beaucoup d’entreprises s'accordent pour
dire que la situation est inchangée.

CA DE L'ANNEE La relative stabilité des marges, tout comme les programmes
d'investissements, généralement de faible ou de moyenne en-
vergure, ont permis de préserver I'emploi, mais sans réelles
EVOLUTION DU CA créations nettes.

En revanche, les entreprises sondées semblent éprouver une
difficulté croissante a se faire régler dans les délais.

MARGES ET TRESORERIE

Au-dela des chiffres, variables d'un secteur, voire d'une entre-
|_ prise a l'autre, le véritable facteur d'inquiétude est la constante
1/ dégradation du moral des chefs d'entreprises au fil de I'année.

CARNETS DE COMMANDES Sont systématiquement mis en avant la baisse du pouvoir

d'achat, la parité euro/dollar et la hausse du co(t des matieres
premiéres.

INVESTISSEMENTS Quatre secteurs se distinguent cependant par leur meilleure
tenue :

EMPLOI e |e BTP, malgré des tensions de trésorerie,

le travail des métaux et la mécanique, en nette progres-
sion sur 12 mois,
e pierre et matériaux, qui connait un contexte relativement
CONTEXTE ECONOMIQUE serein,

/ e les travaux agricoles et forestiers, en dépit de quelques

tensions sur I'emploi.

Y

A linverse, l'agroalimentaire ne parvient pas a redresser la
barre, malgré un bon 3éme trimestre.
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ZOOM SUR LES SECTEURS

INDUSTRIES AGROALIMENTAIRES Q

A I'exception de la saison d’été, qui a vu une hausse du chiffre d’affaires et une amélioration sensible des mar-
ges, l'activité générale est jugée de maniére négative tout au long de I'année. Tensions de trésorerie, baisse
des commandes, faibles investissements, embauche quasi nulle, tout contribue a faire de 2007 une année
difficile.

BATIMENT — TRAVAUX PUBLICS

Bonne activité tout au long de I'année, jugée meilleure qu'en 2006. Cependant, au fil des trimestres, sont appa-
rues des tensions sur le poste clients, puis sur les carnets de commandes et la trésorerie. L’appréciation de la
conjoncture a venir demeure positive.

CHIMIE

A l'exception de la cosmétologie et dans une moindre mesure de la pharmacie, I'activité n'est pas meilleure
qu’en 2006, notamment en raison de la hausse des matieres premieres, qui continue de peser sur les marges.
Dans les engrais, la gestion des clients a eu tendance a devenir plus difficile. L'appréciation du contexte éco-
nomique est prudente.

CUIR

La filiere semble lentement redresser la pente. Il semblerait que l'activité soit plus porteuse qu’en 2006. La
baisse du dollar a eu une incidence limitée, tandis que la baisse des matiéres premiéres a permis de préserver
les marges. Quelques problémes de trésorerie et de carnets de commandes (maroquinerie) en fin d’'année ont
pesé sur 'emploi.

ELECTRONIQUE — INFORMATIQUE

A I'exception du 3°™ trimestre, plutdt mauvais, l'activité a été satisfaisante et devrait au pire rester stable. La
dégradation des marges a été enrayée, mais les carnets de commandes ont eu tendance a rétrécir dans quel-
ques entreprises. Cependant, les investissements et 'embauche n’ont pas faibli.

PIERRE & MATERIAUX

Aprés un démarrage en demi-teinte, les chiffres d’affaires ont généralement repris leur progression. Cependant,
les marges et la trésorerie ont constamment été source d’inquiétude et en fin d'année, les carnets de comman-
des ont fléchi. Le contexte économique n'inspire pas d'angoisse particuliere. Les investissements devraient
se poursuivre en 2008.
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IMPRIMERIE 9

Activité décevante tout au long de I'année, dans un contexte peu porteur d’espoir. Les carnets de commandes
on eu tendance a diminuer, parfois en raison de la perte de clients.
Les marges (en raison du prix du papier et de I'encre) et la trésorerie se sont dégradées, tout comme I'emploi.

TRAVAIL DES METAUX — MECANIQUE

Les chiffres d’affaires enregistrés n'ont pas faibli, ce qui n’est pas le cas des carnets de commandes au cours
du 4éme trimestre. Aucun souci sur la situation financiére, ni sur I'emploi ou les investissements. Cependant,
la confiance s’érode au fil des mois et beaucoup expriment des craintes pour 2008.

TEXTILE — HABILLEMENT 9

On ne constate aucune amélioration de I'activité par rapport a 2006. Les marges et la trésorerie se sont fré-
quemment détériorées, et 'embellie de septembre n'a pas porté ses fruits. Les carnets de commandes et le
nombre de clients (ces derniers ayant parfois des soucis de réglement) sont en dents de scie depuis des
mois. L’embauche est au point mort dans un climat faiblement porteur d’espoir.

BOIS - MEUBLE

D’un secteur a l'autre, d'une entreprise a l'autre, I'activité de I'année 2007 a été fluctuante, mais plutét moyenne
et souvent en retrait par rapport a 2006. La reprise espérée a I'automne n’a pas eu lieu. Les marges et la situa-
tion de trésorerie n'ont guére évolué, tandis que le poste clients a connu une dégradation au 4éme trimestre.
Peu d'investissements a noter, dans un contexte économique morose tant dans la premiére que la deuxiéme
transformation.

TRAVAUX AGRICOLES ET FORESTIERS

En dépit d’inquiétudes croissantes sur I'emploi, le secteur a connu une bonne année 2007, au plan du chiffre
d’affaires comme de la situation financiére. A 'automne, le crédit clients a eu tendance a se rallonger. Les
investissements se sont poursuivis dans un climat relativement serein.



